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Faktor-Zertifikat auf den 8X Short Index linked
to Bund Future
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SVSP-Bezeichnung
Constant Leverage-Zertifikat (2300)

Kontakt
+41 58 283 78 88
www.derinet.com

Diese Finanzinstrumente gelten in der Schweiz als strukturierte Produkte. Sie sind keine kollektiven Kapitalanlagen im
Sinne des Bundesgesetzes liber die kollektiven Kapitalanlagen (KAG) und unterstehen deshalb nicht der Bewilligung
und der Aufsicht der Eidgendssischen Finanzmarktaufsicht FINMA. Der Anleger tragt das Ausfallrisiko der Emittentin

Produktbeschreibung

Mit Factor-Zertifikaten kann der Anleger Gberproportional (gehebelt) entweder von steigenden (Leveraged Long Index-
Produkte) oder von fallenden (Leveraged Short Index-Produkte) Kursen eines Referenzwertes profitieren. Dabei bleibt
der Hebel konstant. Dies wird erreicht, indem dem Factor-Zertifikat als Basiswert nicht der Referenzwert selbst, sondern
ein Index (Faktor-Index) zugrunde liegt. Dieser Faktor-Index bildet taglich die prozentuale Kursveréanderung eines
Referenzwertes gegeniiber seinem Vortagesschlusskurs mit einem konstanten Faktor (Hebel) ab. Bei Factor-Zertifikaten
sind aufgrund der Hebelwirkung des Index Uberproportionale Gewinne, aber auch Uberproportionale Verluste (bis hin zu
einem faktischen Totalverlust des investierten Kapitals bei wertlosem Basiswert) maglich, wobei durch den
Mechanismus der untertdgigen Anpassung des Faktor-Index lGber den festgelegten Schwellenwert hinausgehende
Verluste zumindest abgeschwéacht werden. Fir Details zur Funktionsweise und den Risiken von Factor-Zertifikaten, siehe
die nachstehenden Ausflihrungen sowie den unter https://indices.vontobel.com abrufbaren Indexleitfaden, der die
Grundlagen zur Berechnung und Publikation des Faktor-Index und Definitionen fiir die im Zusammenhang mit dem
Faktor-Index verwendeten Begriffe beinhaltet.

Produktinformation

ISIN / Valorennummer / Symbol CH0471437597 / 47143759 / FRXAAV

Emissionspreis

CHF 8.871

Referenzwahrung CHF; Emission, Handel und Riickzahlung erfolgen in der Referenzwéhrung
Anfangsfixierung 27.Mai 2019

Liberierung 31. Mai 2019

Laufzeit Open End

Bewertungstag Der Bewertungstag entspricht dem jeweiligen Kiindigungs- oder Auslbungstag (wie

nachfolgend unter “Kiindigungsrecht der Emittentin“ bzw. unter “Auslibungsrecht des
Anlegers” definiert).

Sollte der Bewertungstag kein “Indextag® (d.h. ein Tag, an dem die Indexberechnungsstelle
gemdass dem dem Basiswert (Faktor-Index) zugrunde liegenden Indexkonzept liblicherweise
den Basiswert (Faktor-Index) berechnet und veréffentlicht, siehe Indexleitfaden) sein, so
verschiebt sich der Bewertungstag auf den néachstfolgenden Indextag.

Basiswert (Faktor-Index)

8X Short Index linked to Bund Future
(weitere Angaben zum Basiswert unten unter “Basiswertbeschreibung® sowie “Konzept (Faktor-
Index))

Spot Referenzpreis bei Emission ~ EUR 788.0499

Ratio/Bezugsverhéltnis

1 Faktor Zertificate entspricht 0.01 "8X Short Index linked to Bund Future"

Auszahlungsbetrag

Der Auszahlungsbetrag entspricht unter Beriicksichtigung des Ratios/Bezugsverhéltnisses dem
Referenzpreis des Basiswertes (Faktor-Index) am massgeblichen Bewertungstag, ggf.
umgerechnet in die Referenzwahrung (die Berechnungsstelle bestimmt den Umrechnungskurs
am Bewertungstag im Zeitpunkt der Feststellung des Referenzpreises nach billigem Ermessen).
Die Auszahlung erfolgt Valuta 5 (fiinf) Bankarbeitstage nach dem Bewertungstag.

Parteien
Emittentin

Bank Vontobel AG, Zurich (Moody's Langfristiges Depositenrating: Aa3)
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Lead Manager

Vontobel

Bank Vontobel AG, Zurich

Zahl- und Berechnungsstelle

Bank Vontobel AG, Zurich

Aufsicht

Die Bank Vontobel AG untersteht als Bank der prudentiellen Einzelinstitutsaufsicht durch die
Eidgendssische Finanzmarktaufsicht (FINMA).

Weitere Informationen
Emissionsvolumen

50'000'000 Factor-Zertifikate, mit Erhéhungsmaoglichkeit

Kindigungsrecht der Emittentin

Die Emittentin hat das Recht, alle dann ausstehenden Factor-Zertifikate zwecks vorzeitiger
Riickzahlung ohne Angabe von Griinden an einem Kiindigungstag (“Kiindigungstag”; erstmals
im Juni 2019) zu kindigen. Kiindigungstag ist jeweils der letzte Bankarbeitstag eines jeden
Kalendermonats eines Jahres. Die entsprechende Mitteilung ist unter Nennung des
Kindigungstages mindestens 5 (fiinf) Bankarbeitstage vor dem entsprechenden
Kindigungstag, zu dem die Kiindigung wirksam wird, zu veréffentlichen. Die Laufzeit der Factor-
Zertifikate endet in diesem Falle vorzeitig.

Im Falle einer Kiindigung erfolgt die Bestimmung des Auszahlungsbetrages am Bewertungstag.
Die entsprechende Auszahlung an den Anleger erfolgt Valuta 5 (finf) Bankarbeitstage nach
dem Bewertungstag. Mit der Zahlung des Auszahlungsbetrages erldschen alle Rechte aus den
gekindigten Factor-Zertifikaten.

Auslibungsrecht des Anlegers

Neben der Méglichkeit, Factor-Zertifikate innerhalb der jeweiligen Handelszeiten bérslich oder
ausserborslich zu verkaufen, hat der Anleger vorbehaltlich vorheriger Kiindigung durch die
Emittentin das Recht, seine Factor-Zertifikate jeweils am letzten Bankarbeitstag jeden
Kalendermonats, erstmals im Juni 2019, auszuiiben (“Auslibungstag”). Die Austibungserklarung
muss spéatestens 5 (fiinf) Bankarbeitstage vor dem Austibungstag telefonisch und per Fax
gegenlber der Zahl-, Auslibungs- und Berechnungsstelle unter Nennung der fir eine
ordentliche Ausiibung wesentlichen Angaben (d.h. Name und Anschrift des Inhabers; Erklarung
zur Wahrnehmung des Ausibungsrechts; genaue Bezeichnung (inkl. ISIN) und Anzahl der
Wertrechte, die ausgetibt werden sollen; Abwicklungsinstruktionen fiir die depotfiihrende Bank)
erfolgen. Die Auslibungserklarung ist mit ihrem Eingang bei der Zahl-, Austibungs- und
Berechnungsstelle bindend und unwiderruflich. Inhaltlich unkorrekte oder verspatet eingehende
Ausiibungserklarungen sind grundsétzlich gegenstandslos und werden nicht als
Ausubungserklarung in Bezug auf nachfolgende Austbungstage behandelt.

Im Falle einer Austibung erfolgt die Bestimmung des Auszahlungsbetrages am Bewertungstag.
Die entsprechende Auszahlung an den Anleger erfolgt Valuta 5 (finf) Bankarbeitstage nach
dem Bewertungstag. Mit der Zahlung des Auszahlungsbetrages erléschen alle Rechte der
Anleger aus den ausgelbten Factor-Zertifikaten.

Marktstérungen, Anpassungsereignisse und
vorzeitige Kiindigung

Die Emittentin behalt sich vor, bei Vorliegen von Marktstérungen sowie der Ankiindigung oder
des Eintretens von bestimmten Ereignissen (“Anpassungsereignisse®) in Bezug auf den
Basiswert (Faktor-Index) bzw. dessen Bestandteile, wie beispielsweise (i) einer Veréanderung,
Anpassung oder anderen Massnahme in Bezug auf das massgebliche Konzept und die
Berechnung des Basiswertes bzw. dessen Bestandteile, mit der Folge, dass nach Auffassung
der Emittentin das massgebliche Konzept oder die massgebliche Berechnung des Basiswertes
nicht mehr mit denen am Tag der Begebung des Factor-Zertifikats vergleichbar sind, (ii) einer
Aufhebung des Basiswertes oder von dessen Bestandteilen und/oder einer Ersetzung durch ein
anderes Indexkonzept oder (jii) der Einfiinrung von bestimmten Steuern oder Abgaben etc.
(Aufzahlung nicht abschliessend), interessewahrende Anpassungen (auf der Grundlage
gangiger Marktusanzen) vorzunehmen oder die Factor-Zertifikate vorzeitig zu kiindigen (siehe
dazu auch das Emissionsprogramm).

Titel

Die Strukturierten Produkte werden als nicht verurkundete Wertrechte der Emittentin emittiert.
Keine Urkunden, kein Titeldruck.

Verwahrungsstelle

SIX SIS AG

Clearing / Settlement

SIX SIS AG, Euroclear Brussels, Clearstream (Luxembourg)

Anwendbares Recht / Gerichtsstand

Schweizer Recht / Zurich 1, Schweiz

Publikation von Mitteilungen und Anpassungen

Alle die Produkte betreffenden Mitteilungen an die Investoren und Anpassungen der
Produktbedingungen (z.B. aufgrund von Corporate Actions) werden unter der zum Produkt
gehorenden "Produktgeschichte" auf www.derinet.com publiziert. Bei an der SIX Swiss
Exchange kotierten Produkten erfolgt die Publikation zudem nach den geltenden Vorschriften
unter www.six-swiss-exchange.com.

Vorzeitige Kiindigung

Nur aus steuerlichen oder anderen ausserordentlichen Griinden méglich sowie im Falle keiner
ausstehenden Besténde (wie im Emissionsprogramm néher beschrieben).

Sekundarmarkthandel Der Sekundérhandel wird wahrend der gesamten Laufzeit gewéhrleistet. Indikative Tageskurse
dieses Produktes sind Gber www.derinet.com erhéltlich.
Kotierung Wird an der SIX Swiss Exchange beantragt.

Minimale Investition

1 Faktor-Zertifikat

Minimale Austbungsmenge

1 Faktor-Zertifikat oder ein Mehrfaches davon

Minimale Handelsmenge

1 Faktor-Zertifikat

Konzept (Faktor-Index)

Ein Faktor-Index gibt die prozentuale Verédnderung eines Referenzwertes unter
Bertlicksichtigung des entsprechenden Hebels (Faktors) (siehe dazu 'Basiswertbeschreibung
(Faktor-Index)' unten) auf taglicher Basis wieder. Die Hebelwirkung bleibt dabei konstant.
Grundlage fir die Berechnung des Indexstandes ist die Verdnderung des Referenzwertes
gegenlber dem Schlusskurs des Referenzwertes am Vortag. Mit jedem Basiswertschlusskurs
wird somit ein neuer Referenzkurs bestimmt, der wiederum die Basis fiir die prozentuale
Wertentwicklung des Folgetages darstellt.

Bei Faktor-Indizes sind aufgrund der Hebelwirkung tberproportionale Kursverluste méglich, ein
vollstandiger Verlust oder gar ein negativer Indexstand wird durch die jeweilige Schwelle (d.h.
die maximal zuldssige Kursénderung des Referenzwertes seit der letzten Anpassung bevor eine
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untertagige Anpassung des Faktor-Index erfolgt; siehe dazu “Basiswertbeschreibung (Faktor-
Index) unten) weitestgehend vermieden. Bei zu grossen Kursverlusten des Faktor-Index (je
nach Ausgestaltung des jeweiligen Faktor-Index bzw. der konkreten Hohe der Schwelle, siehe
dazu “Basiswertbeschreibung (Faktor-Index)“ unten) wird die Berechnung des Faktor-Index
gestoppt und ein neuer Tag simuliert. Abhangig von der Wertentwicklung eines Referenzwertes
sind auch mehrere untertagige Indexanpassungen wahrend eines Indextages denkbar.

Der Faktor-Index setzt sich aus einer Hebel- und einer Finanzierungskomponente (Details dazu,
siehe Indexleitfaden) zusammen.

Steuerliche Behandlung in der Schweiz
Einkommensteuer

Gewinne aus diesem Produkt unterliegen nicht der direkten Bundessteuer.

Verrechnungssteuer

Keine Verrechnungssteuer

Umsatzabgabe

Sekundarmarkttransaktionen unterliegen nicht der schweizerischen Umsatzabgabe.

Allgemeine Hinweise

Transaktionen und Zahlungen im Rahmen dieses Produkts kdnnen sonstigen (ausléandischen)
Transaktionssteuern, Abgaben und/ oder Quellensteuern unterliegen, insbesondere einer
Quellensteuer nach Abschnitt 871(m) des US-Bundessteuergesetzes (Internal Revenue Code).
Sémtliche Zahlungen aus diesem Produkt erfolgen nach Abzug allfélliger Steuern und Abgaben.

Die erwdhnte Besteuerung ist eine unverbindliche und nicht abschliessende Zusammenfassung
der geltenden steuerlichen Behandlung fur Privatanleger mit Wohnsitz in der Schweiz.

Die spezifischen Verhéltnisse des Anlegers sind dabei jedoch nicht berlicksichtigt. Es wird
darauf hingewiesen, dass die schweizerische und/oder auslandische Steuergesetzgebung bzw.
die massgebliche Praxis schweizerischer und/oder auslandischer Steuerverwaltungen jederzeit
andern oder weitere Steuer- oder Abgabepflichten vorsehen kénnen (mdglicherweise sogar mit
rickwirkender Wirkung).

Potentielle Anleger sollten die steuerlichen Auswirkungen von Kauf, Besitz, Verkauf oder
Rickzahlung dieses Produkts in jedem Fall durch ihre eigenen Steuerberater prifen lassen,
insbesondere die Steuerauswirkungen unter einer anderen Rechtsordnung.

Basiswertbeschreibung

8X Short Index linked to Bund Future

Der 8X Short Index linked to Bund Future gehort zur Indexfamilie der Vontobel Leveraged
Indizes. Er bildet ein um den Faktor -8 gehebeltes (leveraged') Short-Investment in die Bund
Future June 2019 Terminkontrakt ab.

Index Name: 8X Short Index linked to Bund Future
Indexstarttag: 01. Marz 2019

Indexstartwert: 1'000.0 Indexpunkte

Indexwahrung: EUR; ein Indexpunkt entspricht EUR 1.00

Identifikation:

Referenzpreis:

Indexberechnungsstelle:

Referenzwert:
Hebel (Faktor):
Schwelle:
Indexgebiihr:
Zinssatz:

Finanzierungsspread
(anfanglich):

ISIN CH0429833749

Der fir die Bestimmung und Berechnung des
Auszahlungsbetrages massgebliche Kurs des Basiswertes
(Faktor-Index), der dem am massgeblichen Bewertungstag von
der Indexberechnungsstelle festgestellten und verdffentlichten
Schlusskurs des Basiswertes (Indexschlusskurs) entspricht.

Bank Vontobel AG, Gotthardstrasse 43, 8002 Zirich, Schweiz
Bund Future (ISIN DE0009652644; Bloomberg <RX1 Comdty>)
-8 (Typ Short)

10%

1% p.a.

RI EUR EONIA

2.40% p.a.

Die Wertentwicklung und allféllige Anpassungen des Faktor-Index sowie der Index Leitfaden,
beinhaltend die Details zur Indexberechnung, sind abrufbar unter https://indices.vontobel.com.
Alle den Faktor-Index betreffenden Veroffentlichungen erfolgen durch Publikation auf der
vorgenannten Informationsseite, wobei eine Verdffentlichung als mit dem Tage der ersten

Publikation als erfolgt gilt.

Wichtiger Hinweis:

Bei den Vontobel Leveraged Indizes (Faktor-Indizes) handelt es sich nicht um anerkannte
Finanzindizes, sondern um von der Bank Vontobel AG in ihrer Funktion als
Indexberechnungsstelle konzipierte, massgeschneiderte Indizes, deren einzige Funktion darin
besteht, als Basiswert fur diese Art von Wertpapieren (Faktor-Zertifikate) zu dienen.

Die Indexberechnungsstelle wird die Berechnung und Zusammenstellung des Faktor-Index mit
grosstmoglicher Sorgfalt durchfiihren. Die Indexberechnungsstelle gewahrleistet hingegen nicht
die fehlerfreie Berechnung des Index sowie der sonstigen fir die Zusammenstellung und
Berechnung erforderlichen Kennziffern entsprechend dem Index Leitfaden und lehnt gegentiber
Dritten (einschliesslich Investoren und/oder Finanzintermedidren) jede Haftung fir damit
zusammenhangende direkte oder indirekte Schaden ab (Details dazu, siehe Index Leitfaden).




4/5

Investment Banking / Termsheet (Final Terms) Vontobel

Gewinn- und Verlustaussichten

Factor-Zertifikate bilden die Wertentwicklung eines Index (Faktor-Index), der den Zertifikaten als Basiswert zugrunde liegt, ab. Sie bieten die
Chance, tiberproportional (gehebelt) entweder von steigenden (Leveraged Long Index-Produkte) oder von fallenden (Leveraged Short Index-
Produkte) Kursen des dem Index (Faktor-Index) zugrunde liegenden Referenzwertes zu profitieren. Das Gewinnpotential fiir eine Long-Strategie
ist grundsatzlich unbegrenzt; fir eine Short-Strategie ist das maximale Gewinnpotential indessen begrenzt und dann erreicht, wenn der Kurs des
Referenzwertes auf Null fallt. Ein moglicher Gewinn besteht aus der positiven Differenz zwischen dem erzielten Verkaufspreis bzw.
Ruckzahlungsbetrag und dem Anschaffungspreis. Factor-Zertifikate erbringen keine laufenden Ertrage. Der Wert des Factor-Zertifikats wahrend
der Laufzeit wird massgeblich von der Kursentwicklung des jeweiligen Faktor-Index und damit von der Kursentwicklung des ihm
zugrundeliegenden Referenzwertes, der Hohe des Hebels (Faktors), dem Zinsniveau, méglichen Wechselkursschwankungen sowie, falls
anwendbar, einer Anderung beziiglich der Kosten fiir Sicherheitsleistungen (bspw. fiir Future-Kontrakte) bestimmt.

Der Investor tragt das Risiko eines téglichen Investments in den Basiswert (Faktor-Index), gehebelt um einen Faktor. Mit der Wahl des Faktors
(Hebels) bestimmt der Anleger gleichzeitig auch die Héhe des Risikos. Je héher der Hebel, desto hoher ist auch das Risiko, denn die Hebelwirkung
verstarkt sowohl die Gewinne als auch die Verluste, die im Basiswert (Faktor-Index) auftreten. Unter ungiinstigen Umstanden kann trotz der im
Factor-Zertifikat vorgesehenen Schwelle ein Verlust (auch untertdgig) entstehen, der wirtschaftlich betrachtet einem Totalverlust des investierten
Kapitals (einschliesslich etwaiger in Zusammenhang mit dem Erwerb eines Factor-Zertifikats entstandener Kosten) sehr nahe kommt. In volatilen
Seitwartsphasen kann der Basiswert (Faktor-Index) ausserdem an Wert verlieren, obwohl der Referenzwert am Ende der Seitwértsphase wieder
sein urspriingliches Kursniveau erreicht.

Selbst bei einer positiven Kursentwicklung des Basiswerts (Faktor-Index) kann der Kurs des Produkts wahrend der Laufzeit deutlich unter dem
Emissionspreis notieren. Potentielle Investoren sollten beachten, dass sich nicht nur Kursveranderungen des Basiswerts (Faktor-Index), sondern
auch andere Einflussfaktoren negativ auf den Wert von Strukturierten Produkten auswirken kénnen.

Bedeutende Risiken fur Anleger

Risiken bei Factor-Zertifikate

Factor-Zertifikate sind — moglicherweise starken — Kursschwankungen ausgesetzt und beinhalten das Risiko erheblicher Verluste. Unter
unglinstigen Umsténden kann trotz der im Factor-Zertifikat bzw. im zugrunde liegenden Basiswert (Faktor-Index) vorgesehenen Schwelle ein
Verlust (auch untertdgig) entstehen, der wirtschaftlich betrachtet einem Totalverlust des investierten Kapitals (einschliesslich etwaiger in
Zusammenhang mit dem Erwerb eines Factor-Zertifikats entstandener Kosten) sehr nahe kommt. Dem Anleger muss zudem bewusst sein, dass
sich mégliche Kursverluste auch bei Seitwértsbewegungen (Kurs steigt und sinkt abwechselnd) des Referenzwertes ergeben.

Anlegern wird geraten, vor einer Investition in Factor-Zertifikate sdmtliche Risikohinweise (siehe u.a. "Bedeutende Risiken fir Anleger" weiter
unten) genau zu lesen und sich durch Beizug fachkundiger Beratung tiber die mit dem konkreten Produkt verbundenen Risiken zu informieren.

Wahrungsrisiken

Wenn der oder die Basiswerte auf eine andere Wéahrung als die Referenzwéahrung des Produkts lauten, sollten Anleger berlcksichtigen, dass
damit Risiken aufgrund von schwankenden Wechselkursen verbunden sein kénnen und dass das Verlustrisiko nicht allein von der Entwicklung des
Werts der Basiswerte, sondern auch von unginstigen Wertentwicklungen der anderen Wahrung oder Wahrungen abhéngt. Dies gilt nicht fiir
wahrungsgesicherte Produkte (Quanto-Struktur).

Marktrisiken

Die allgemeine Marktentwicklung von Wertpapieren ist insbesondere von der Entwicklung der Kapitalmarkte, die ihrerseits von der allgemeinen
Lage der Weltwirtschaft sowie den wirtschaftlichen und politischen Rahmenbedingungen in den jeweiligen Landern beeinflusst wird (sog.
Marktrisiko), abhangig. Anderungen von Marktpreisen wie Zinssatze, Preisen von Rohwaren oder entsprechende Volatilitaten kénnen die
Bewertung des Basiswerts bzw. des Produkts negativ beeinflussen. Ausserdem besteht das Risiko, dass wahrend der Laufzeit oder bei Verfall der
Strukturierten Produkte in den jeweiligen Basiswerten und/oder an deren Bérsen bzw. Markten Marktstérungen (wie Handels- oder
Boérsenunterbriiche bzw. Einstellung des Handels) oder andere nicht voraussehbare Ereignisse eintreten. Solche Ereignisse kénnen sich auf den
Zeitpunkt der Ruickzahlung und/oder auf den Wert der Strukturierten Produkte auswirken.

Die Emittentin ist im Falle von Handelsrestriktionen, Sanktionen und ahnlichen Vorféllen berechtigt, die betroffenen Basiswerte fir die Berechnung
des Werts des strukturierten Produkts in eigenem Ermessen zum letztgehandelten Wert, zu einem nach freiem Ermessen festgesetzten, fairen
Wert oder gar als wertlos zu berticksichtigen und/oder zusétzlich die Preisstellung im strukturierten Produkt auszusetzen oder das strukturierte
Produkt vorzeitig zu liquidieren.

Sekundarmarktrisiken

Die Emittentin oder der Lead Manager beabsichtigen, unter normalen Marktbedingungen regelmassig An- und Verkaufskurse zu stellen. Es
besteht jedoch weder seitens der Emittentin noch des Lead Managers eine Verpflichtung gegentiber Anlegern zur Stellung von Kaufs- und
Verkaufskursen flr bestimmte Auftrags- oder Wertpapiervolumina und es gibt keine Garantie fir eine bestimmte Liquiditat bzw. einen bestimmten
Spread (d.h. Differenz zwischen Kaufs- und Verkaufspreisen), weshalb Anleger nicht darauf vertrauen kdnnen, dass sie die Strukturierten Produkte
zu einer bestimmten Zeit oder zu einem bestimmten Kurs kaufen oder verkaufen kénnen.

Emittentenrisiko

Die Werthaltigkeit von Strukturierten Produkten kann nicht nur von der Entwicklung des Basiswertes, sondern auch von der Bonitéat des Emittenten
abhangen, welche sich wahrend der Laufzeit des Strukturierten Produkts verandern kann. Der Anleger ist dem Ausfallrisiko der Emittentin
ausgesetzt. Weitere Hinweise zum Rating der Bank Vontobel AG sind im "Program” enthalten.

Verkaufsrestriktionen

U.S.A, U.S. Personen, UK, DIFC/Dubai

Europdischer Wirtschaftsraum (EWR): Anleger werden gebeten, die bestehenden Verkaufsbeschréankungen zu beachten: da weder dieses
Termsheet noch das Emissionsprogramm den Erfordernissen der EU-Prospektrichtlinie, den Durchfihrungsverordnungen sowie den nationalen
Umsetzungsmassnahmen geniigen, diirfen diese Wertpapiere innerhalb des Europaischen Wirtschaftsraumes (EWR) nicht 6ffentlich angeboten
werden, solange kein entsprechender Prospekt erstellt und von der Aufsichtsbehérde gebilligt worden ist, es sei denn: (a) das Angebot richtet
sich ausschliesslich an qualifizierte Anleger, (b) das Angebot richtet sich insgesamt an weniger als 150 Anleger in jedem Staat des EWR, (c) der
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Mindestbetrag fir eine Anlage betragt EUR 100'000 pro Anleger oder die Wertpapiere haben eine Mindeststiickelung von EUR 100'000, oder (d)
der Verkaufspreis aller angebotenen Wertpapiere betragt weniger als EUR 100'000.

Weitere Risikohinweise und Verkaufsrestriktionen
Bitte beachten Sie die weiteren, im Emissionsprogramm aufgefiihrten detaillierten Risikofaktoren und Verkaufsrestriktionen.

Rechtliche Hinweise

Produktdokumentation

Einzig die auf www.derinet.com publizierten Termsheets mitsamt den dazugehdrigen Mitteilungen und Anpassungen sind rechtsverbindlich.

Die Originalfassung des Termsheets ist in deutscher Sprache; fremdsprachige Versionen stellen unverbindliche Ubersetzungen dar. Die Emittentin
und/oder die Bank Vontobel AG ist jederzeit berechtigt, in diesem Termsheet Schreib- oder Rechenfehler oder sonstige offensichtliche Irrtimer zu
berichtigen und redaktionelle Anderungen vorzunehmen sowie widerspriichliche oder liickenhafte Bestimmungen ohne Zustimmung der
Investoren zu dndern bzw. zu erganzen.

Das "Termsheet (Final Terms)", welches in der Regel per Anfangsfixierung ausgestellt wird, enthalt eine Zusammenfassung der wichtigsten
endglltigen Bedingungen und Informationen und stellt die "Final Terms" gemass Art. 21 des Zusatzreglements flr die Kotierung von Derivaten der
SIX Swiss Exchange dar. Zusammen mit dem jeweiligen, aktuell bei der SIX Swiss Exchange registrierten Emissionsprogramm (das
»Emissionsprogramm®) bilden die Final Terms den vollstandigen Kotierungsprospekt im Sinne des Kotierungsreglementes. Bei Widerspriichen
zwischen dem vorliegenden Termsheet und dem Emissionsprogramm gehen die Bestimmungen der Final Terms vor.

Fir nicht an der SIX Swiss Exchange kotierte Strukturierte Produkte bildet das Termsheet (Final Terms) den definitiven Vereinfachten Prospekt
nach Art. 5 des Bundesgesetzes lber die kollektiven Kapitalanlagen (KAG). In Ergénzung dazu wird (mit Ausnahme der fiir eine Kotierung
massgeblichen Bestimmungen) ebenfalls auf das Emissionsprogramm, insbesondere auf die darin enthaltenen ausfiihrlichen Risikohinweise,
General Terms and Conditions und die Beschreibungen der entsprechenden Produkttypen, verwiesen.

Wahrend der gesamten Laufzeit des Strukturierten Produktes kénnen alle Dokumente kostenlos bei der Bank Vontobel AG, Financial Products
Documentation, Bleicherweg 21, 8002 Zirrich, Schweiz (Telefon: +41 58 283 78 88) bestellt werden und darlber hinaus kénnen auf der
Internetseite www.derinet.com abgerufen werden. Fur Publikationen auf anderen Internetplattformen lehnt Vontobel ausdriicklich jede Haftung ab.

Weitere Hinweise

Die Aufstellung und Angaben stellen keine Empfehlung auf den aufgeflihrten Basiswert dar; sie dienen lediglich der Information und stellen weder
eine Offerte oder Einladung zur Offertstellung noch eine Empfehlung zum Erwerb von Finanzprodukten dar. Indikative Angaben erfolgen ohne
Gewahr. Die Angaben ersetzen nicht die vor dem Eingehen von Derivatgeschéften in jedem Fall unerldssliche Beratung. Nur wer sich tber die
Risiken des abzuschliessenden Geschéftes zweifelsfrei im Klaren ist und wirtschaftlich in der Lage ist, die damit gegebenenfalls eintretenden
Verluste zu tragen, sollte derartige Geschéafte tatigen. Weiter verweisen wir auf die Broschire «Besondere Risiken im Effektenhandel», die Sie bei
uns bestellen kdnnen. Im Zusammenhang mit der Emission und/oder Vertrieb von Strukturierten Produkten kénnen Gesellschaften der Vontobel-
Gruppe direkt oder indirekt Riickvergitungen in unterschiedlicher Héhe an Dritte zahlen (Details siehe "Gebihrenkennzahlen"). Solche Provisionen
sind im Emissionspreis enthalten. Weitere Informationen erhalten Sie auf Nachfrage bei lhrer Vertriebsstelle. Fir Fragen zu unseren Produkten
stehen wir Ihnen Bankwerktags von 08.00-17.00 Uhr telefonisch unter der Nummer +41 58 283 78 88 zur Verfligung. Wir machen Sie darauf
aufmerksam, dass alle Gesprache auf diesen Linien aufgezeichnet werden. Bei lhrem Anruf gehen wir davon aus, dass Sie mit dieser
Geschaftspraxis einverstanden sind.

Wesentliche Veranderungen seit dem letzten Jahresabschluss

Vorbehaltlich der Angaben in diesem Termsheet und dem Emissionsprogramm sind seit dem Stichtag bzw. Abschluss des letzten
Geschiftsjahres oder des Zwischenabschlusses der Emittentin bzw. gegebenenfalls der Garantin keine wesentlichen Anderungen in der
Vermdégens-, Ertrags- und Finanzlage der Emittentin / Garantin eingetreten.

Verantwortlichkeit fiir den Kotierungsprospekt
Die Bank Vontobel AG Uibernimmt die Verantwortung flr den Inhalt des Kotierungsprospekts und erklért hiermit, dass ihres Wissens die Angaben
richtig sind und keine wesentlichen Umsténde ausgelassen wurden.

Zurich, 27. Mai 2019 / Deritrade-ID: 450460561
Bank Vontobel AG, Zurich

Fur Fragen steht hnen Ihr Kundenberater oder Ihre Kundenberaterin gerne zur Verfligung.

Bank Vontobel AG Banque Vontobel SA
Gotthardstrasse 43, CH-8022 Ziirich Rue du Rhéne 31, CH-1204 Genéve
Telephone +41 58 283 71 11 Téléphone +41 58 283 26 26

Internet: http://www.derinet.com www.derinet.com



